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Wer wir sind

Stefan Günther

Abteilungsleiter 
Portfolio Solutions

Jens Butz

Senior Beschaffungs-
Portfoliomanager

Unsere Expertise

Ganzheitliche Analyse 
von Energieportfolios

Fundierte Analysen und 
passgenaue Empfehlungen

Umsetzungsorientierte 
Beschaffungs- und 
Lieferkonzepte

Aktive Begleitung
der Umsetzung und 
energiewirtschaftlichen 
Dienstleistungen

25 Jahre Erfahrung in
der Bewirtschaftung von 
Beschaffungsportfolios

24/7-Trading Desk
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Darum geht es in unserem Webinar
Von der Marktanalyse bis zur robusten Einkaufsentscheidung
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Handlung ableiten
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Handlungsoptionen
und -empfehlungen.

Der Eindeckungsgrad bestimmt 
die richtige Handlung.

Fundamentaldaten
Vier Szenarien für die Winter-Gasbilanz

Ihr Eindeckungsgrad

Eigene Position ermitteln
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Case

Angebots-
stress
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Stress

Worst
Case

0 %

25 %

50 %

75 %
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H
an

d
lu

ng
sd

ru
ck

H
an

d
lu

ng
ss

p
ie

lr
au

m

10.09.2026



10.09.2026 4

▪ Deutlich unter Vorjahresniveau 
Europa startet mit niedrigen 
Speicherständen in den Winter

▪ Weniger Puffer 
Bei kaltem Winter oder 
schwächeren LNG-Zuflüssen 
sinkt die Sicherheitsmarge schnell

▪ Preiswirkung
Je leerer die Speicher werden, 
desto stärker steigt der Druck auf 
Winter- und Folgeprodukte
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Ursachen für Preisrallye einordnen
Gasspeicher Europa
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Quelle: AGSI+, 
Bundesnetzagentur
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▪ Golf-LNG stark reduziert
Katar-Exporte liegen deutlich 
unter Normalniveau

▪ US-LNG federt den Ausfall ab
Mengen stabilisieren Europa, 
ersetzen Golf-LNG aber nicht 
vollständig

▪ Europa muss Ersatzmengen am 
Weltmarkt anziehen
Hohe Preise nötig, um Cargoes 
gegenüber Asien nach Europa zu 
lenken
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Ursachen für Preisrallye einordnen 
LNG-Angebot
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▪ Herbst wahrscheinlich mild
Die Modelle zeigen ziemlich klar 
einen warmen Herbst

▪ Beim Winter ist das Bild unsicherer 
Ein milder Winter bleibt 
wahrscheinlich, aber ein kalter 
Winter ist keineswegs 
ausgeschlossen

▪ Kälte-Risiko rund 20-25 % 
Negativ erwartetes NAO-Muster 
erhöht Wahrscheinlichkeit längerer 
Kältephasen
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Ursachen für Preisrallye einordnen 
Witterung
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Asien-Nachfrage

▪ Hohe Nachfrage verschärft LNG-
Wettbewerb 

▪ Spot-Cargos werden knapper 

▪ Europa muss höhere Preise bieten 

Pipeline-Importe

▪ Norwegen bleibt zentrale Quelle 

▪ Begrenzte Zusatzflexibilität 

▪ Störungen wirken direkt auf TTF 

Industrie/
Gesamtnachfrage
▪ Nachfrage weiterhin eher gedämpft 

▪ Hohe Preise bremsen Verbrauch 

▪ Flexibilität wirkt entlastend

Gasverstromung/
Erneuerbare
▪ Wenig Wind erhöht Gasbedarf 

▪ Dunkelflauten klar bullish 

▪ Hydro/Kernkraft wirken mit 

Ursachen für 
Preisrallye einordnen
Weitere relevante 
Einflüsse
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Vier Marktszenarien für die Winter-Gasbilanz
Hormuz bestimmt das globale Angebot. Das Wetter bestimmt den europäischen Bedarf.
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Hormuz 
öffnet

Hormuz bleibt 
geschlossen

Milder/windreicher Winter

Kalter/windarmer Winter

Best 
Case

Angebots-
stress

Nachfrage-
Stress

Worst
Case

- 60 bcm 
Angebot

+ 30 bcm 
Nachfrage
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Preisstrukturkurve
▪ Risikoaufschläge am kurzen Ende 

am höchsten

▪ Bereits Q2 27 deutlich günstiger

▪ Cal 28/29 nur mit relativ geringen 
Risikozuschlägen
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Eigene Position ermitteln
TTF Preis-Strukturkurve
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Eigene Position ermitteln 
Ihr Eindeckungsgrad
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„Wer nichts tut, 
hat keine neutrale 
Position – er ist dem 
Markt ausgesetzt.“
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Mehr Opportunitätsrisiko

Preise könnten fallen – Chancen nutzen

Mehr Preisrisiko

Stark steigende Preise möglich

Handlungsdruck

Handlungsspielraum

Sehr hoch Niedrig

Wie dringend ist eine Entscheidung?

HochSehr gering

Wie flexibel kann ich agieren?
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Handlungsoptionen für den Energieeinkauf
Risikominimierung schlägt Preisoptimierung
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„Wir können Geopolitik 
nicht kontrollieren – 
aber wir können 
kontrollieren, wie 
verletzlich unser 
Portfolio ist.“

Kein „Prinzip Hoffnung“

Spekulative Short-Positionen sind in geopolitischen Krisen riskant

Preisspitzen durch konsequente, unaufgeregte Tranchen-Beschaffung 
glätten

Cost-Average-Effekt nutzen

Empfehlung Abhängig vom Eindeckungsgrad für das Jahr 2027
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Szenario A

Szenario B

Szenario C

Szenario D

Fokus 2028/2029

Grundbedarf strategisch absichern, 
statt auf das nächste Preistief zu 
warten

10.09.2026



Handlungs-
empfehlungen 
für Ihren 
Energieeinkauf
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Eindeckungsgrad Typische Handlungsoptionen (Beispiele)

Sofort absichern – wenn offene Position und Preisrisiko zu groß sind
Erste Tranche kaufen
Klare Risikoreduktion im Fokus (mind. 30% in September)

Gestaffelt nachkaufen – Risiko reduzieren, aber nicht alles auf einmal schließen 
Weitere Tranchen beschaffen
Erste Limits setzen (Ziele in Tranchen: 60%-70% bis Ende Oktober)

Selektiv nachkaufen – einzelne Jahre/Quartale/Monate gezielt absichern 
Limits nutzen (Ziel: auf 75%)

Mit Limits abwarten – Marktchance offenhalten, aber klare Kaufmarken setzen
Restmenge bewusst in Spot/offen lassen – nur bei ausreichender Grundabsicherung
Position reduzieren/verkaufen – bei Überdeckung oder deutlich verändertem 
Mengenbedarf
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Wöchentliches Marktgespräch

Onlinebasierte Konferenz im Pool 

▪ Informationen über aktuelle allgemeine Markt- und 
Preisentwicklungen direkt vom Trianel Trading-Floor

▪ Möglichkeit zur Diskussion von Fragen 

Zwei feste Termine zur Auswahl

▪ Dienstags von 14:00 bis 14:30 Uhr oder 

▪ Donnerstags von 14:00 bis 14:30 Uhr 

Behalten Sie den Durchblick – durch punktgenaue 
Marktberatung und Marktinformationen
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Individuelle Marktberatung 

Wöchentliche Bericht

▪ Wöchentlicher, maßgeschneiderter Bericht basierend 
auf Ihrer Beschaffungsstrategie und Ihrem Portfolio

▪ Proaktive Marktupdates für optimale Strom- und 
Gasbeschaffung

▪ Personalisierte Einschätzungen und konkrete 
Handlungsempfehlungen durch Ihren Portfoliomanager

▪ Optional: Zugang zum Trianel Online-Preisschirm

Dienstag oder Donnerstag kostenfrei testen 



Setzen Sie auf einen krisen-
sicheren Energieeinkauf
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Analyse der Einkaufsstrategie
Aufnahme des Beschaffungsmodells, Risikokennzahlen, 
Krisenreaktionsfähigkeit und Portfoliodiversifikation

Stressszenarien & Krisensimulation
Entwicklung realistischer Krisenszenarien (Preisextreme, 
Liquidität, Lieferantenausfälle) und Stabilitätsbewertung

Entscheidungsreife Handlungsfelder & Maßnahmenplan
Optimierungspotenziale, priorisierter Maßnahmenplan, 
Tarifpreise als Frühwarnsignal

Management-Präsentation
Entscheidungsreife Aufbereitung für GF und 
Aufsichtsgremien mit klaren Entscheidungsoptionen

Individueller Resilienz-Check 
Ihrer Einkaufsstrategie 

Überprüfen Sie Ihre Strategie jetzt mit 

unserem Resilienz-Check! 

Entscheidungsreife Empfehlungen 

direkt umsetzbar in nur 10 Personentagen.
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Sprechen Sie 
uns gerne an

Stefan Günther

T +49 241 41320-971
E s.guenther@trianel.com

Jens Butz

T +49 241 41320-262
E j.butz@trianel.com 
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Alle Angaben sind ohne Gewähr. Es wird ausdrücklich darauf hingewiesen, dass die 
Verwendung der dargestellten Daten sowie die Tätigung von Investments auf 
Grundlage der Trianel Daten ausschließlich in das Risiko der Kunden fallen. 

Eine Haftung der Trianel GmbH für Verluste sowie mittelbare und unmittelbare 
Schäden und/oder Kosten und Aufwendungen, die dem Kunden entstehen, wird 
ausdrücklich ausgeschlossen. Die Reports und Analysen werden nach bestem 
Wissen und Gewissen erstellt. 

Es können jedoch nicht sämtliche Informationen auf ihre inhaltliche Richtigkeit 
überprüft werden. Alle Angaben in den Reports und Präsentationen erfolgen ohne 
Gewähr und es werden hierdurch weder Empfehlungen ausgesprochen noch findet 
eine Marktberatung statt. 

Für Entscheidungen, die auf Grundlage der zur Verfügung gestellten Informationen 
getroffen werden, wird keine Haftung übernommen.

© Trianel GmbH 2026 
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Hinweis zu den vorgestellten Daten und Analysen 
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